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1. Introdugao

1.1. Objetivo

A Politica de Gestdo de Riscos (“Politica”) tem como objetivo estabelecer as diretrizes e processos
utilizados pela 4rea de gestdo de riscos da CHESS CAPITAL LTDA. (“CHESS CAPITAL” ou “Gestora”) no
controle dos diferentes tipos de riscos. Os riscos em questdo sdo de mercado, de liquidez, de crédito,

operacional, de concentragdo e de contraparte.

Serdo descritos os parametros e critérios utilizados para o gerenciamento dos tipos de riscos no controle,

além dos limites de exposi¢cdo para os fundos de investimento.
1.2. Estrutura Organizacional e Responsabilidades

A Gestora possui uma area de risco, sob a coordenacao do Diretor de Risco e Compliance. Esta implementa
procedimentos de controle de risco descritos nessa Politica e disponibiliza relatérios de risco com calculos

realizados para as diferentes métricas de controles.

A

O Comité de Risco e Compliance (“Comité”) da Gestora é composto pelo Diretor de Risco e Compliance,
pelo Diretor de Investimento e pelos demais sécios fundadores da Gestora, bem como pelos membros da

Equipe de Risco e Compliance, onde se discute e define métricas e parametros estabelecidos nesta Politica.

O Comité reline-se, no minimo, semestralmente, sendo convocada pelo Diretor de Risco e Compliance. As
matérias aprovadas no Comité devem ser por maioria de votos, onde cada membro cabera um voto e o

diretor de risco tem direto a veto.
As reunides formalizadas serdo registradas em ata e arquivadas pela area de risco.

O monitoramento dos riscos inerentes aos portfélios dos fundos de investimentos é realizado diariamente,
onde é possivel acompanhar todas as exposicoes de riscos por estratégia e ativos, desde enquadramento

e limites de acordo com os regulamentos.
2. Risco de Mercado

O risco de mercado é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da flutuagdo nos pregos de
mercado de ativos detidas por um fundo de investimento, incluindo os riscos das operagdes sujeitas a

variagdo cambial, das taxas de juros, dos precos de agGes e dos precos de mercadorias (commodities).

2.1. Métricas de Risco:

e VaR (Value at Risk): Medida da perda maxima num horizonte de tempo de acordo com o grau de
confianga. O modelo utilizado é o paramétrico, com 99% de confianga em um horizonte de
investimento de um dia. A matriz de varidncia-covariancia é estimada diariamente utilizando o

modelo EWMA (Exponentiaily Weighted Mooving Average) com fator de decaimento de 0,96.

Data de Atualizagdo: janeiro/2026




POLITICA DE GESTAO DE RISCO CHESS
CAPITAL

e  Stress Test: Como ferramenta auxiliar ao VaR, utiliza-se o stress test como estimativa para perdas em
uma série de cendrios extremos das carteiras. Estima-se a partir do histérico de precos, liquidez de

mercado, volatilidade para prever casos de perdas ou mudangas estruturais no mercado.

2.2. Fundos:

A métrica de risco principal utilizada é o VaR. Cada fundo sob gestdo da Gestora tem um VaR limite definido
pela Diretoria de Risco e Compliance, e calculados diariamente. Caso seja ultrapassado o limite, o Diretor

de Investimento é informado, as posi¢cdes sdo avaliadas para reduc¢do a fim de manter abaixo do limite.

Para gerenciar a performance dos gestores e analisar o resultado dos portfélios, as carteiras dos fundos
sdo subdivididas em clusters (ou “Books”) com limites especificos, Stress, Concentracdo e Drawdown. Esta
pratica de criagdo de niveis entre a carteira consolidada e os ativos finais operados gera diversas camadas
de protegdo que oferecem um controle mais efetivo de risco e avaliagdo precisa de performance. Os limites
de cada cluster/book sdo balizados por critérios alinhados pela Diretoria de Risco e Compliance e leva em
consideracgdo a relagdo risco/retorno histérica e estimada da performance do analista de investimentos, a
experiéncia do analista de investimentos, beneficios de diversificagdo ao portfélio e restricdes de caixa.
Uma vez definidos os limitados individuais, os limites aplicaveis sdo monitorados de forma online.
Quaisquer adendos ao risco ocupado que se aproximem do limite concedido serdo avaliadas para

verificacdo de aplicabilidade.
2.3. Carteiras Administradas:

Com a personalizagdo das carteiras administradas e perfis de riscos de cada mandato diferentes, as
estratégias incluem limite de exposicdo as classes de ativos, limites de concentracdo em ativos e
emissores, ndo limitando a esses controles. Diretoria de Risco e Compliance fica responsavel pela gestdo

e formulagdo de controle e limites adequados a cada mandato individual.
3. Risco de Liquidez

O risco de liquidez é definido como a possibilidade de o fundo ser incapaz de honrar seus compromissos
financeiras esperados e inesperados, correntes e futuros, sem afetar suas operacdes diarias e sem incorrer
em perdas significativas, além da possibilidade de o fundo ndo conseguir negociar a preco de mercado
uma posicao, devido ao seu tamanho elevado em relagdo ao volume normalmente transacionado ou em

razdo de alguma descontinuidade no mercado.

O gerenciamento de risco de liquidez é realizado pela area de risco, identificando potencial de iliquidez
dos fundos sob gestdo. A modelagem de calculo e as atividades envolvidas na apuracdo e no
gerenciamento de risco de liquidez baseia-se nos dados didrios do volume de negociacdo de cada ativo,
quando disponiveis. E possivel comparar a posicdo dos ativos em cada fundo com a negociacdo média no

mercado.
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Além do ponto de vista quantitativo, leva-se em conta a volatilidade das cotas dos fundos, a Politica de
Investimento e o publico-alvo, bem como monitoramento do passivo, através de analise de perfil de

resgates dos fundos, concentragdo do passivo e prazo para liquidagdo dos resgates.

Além do monitoramento efetuado pela drea de risco, a Gestora realiza o Comité. Neste Comité sdao
monitoradas as principais métricas de risco dos Fundos e analisada a adequagdo do controle do risco de

liquidez e dos parametros utilizados no monitoramento.

Em relagdo ao controle de caixa dos fundos, diariamente é acompanhado a liquidez de caixa auxiliado pela

area de risco em eventos de saque pelos cotistas.
4. Risco de Crédito

O risco de crédito consiste na possibilidade de perdas resultantes ao ndo cumprimento pela contraparte
de suas obrigacGes financeiras nos termos acordados de crédito decorrente de deterioracdo na

classificagdo de risco do tomador, redu¢do de ganhos ou remuneragées.

A Gestora é responsavel pela gestdo de risco de crédito dos fundos por ela geridos, controlando assim a

exposicao por emissor, modalidade de ativos financeiros e rating através da area de risco.

Ha um critério de sele¢do dos ativos de crédito feito pela area de risco juntamente com a area de gestdo
de investimentos, a partir da analise relativa entre os prémios de risco oferecidos e o nivel de risco avaliado
pela Gestora. Um conjunto de atributos quantitativos e qualitativos relativos as operagées e aos ativos sdo
verificados pelo Comité para aprovagdo periodicamente, como a conformidade com a Politica de
Investimento dos fundos e carteiras, bem como capacidade financeira do devedor em honrar os
pagamentos, perspectivas do setor econdmico em que atua o emissor, eventuais pendéncias financeiras,

tributdrias e outros indicadores relevantes.

Os ativos adquiridos sdo monitorados para reavaliagdo quanto aos aspectos similares aos de aquisicdo,
verificando indicativos de melhoria ou de deterioracdo da qualidade do crédito. E possivel que haja uma
solicitagdo de informagGes adicionais pelo Comité a fim de determinar agGes de verificagdo envolvendo

emissores, garantias envolvidas nas operagGes ou outro quesito que possa afetar ativos envolvidos.

O Comité define limites de exposi¢do a crédito privado por emissor e grupo econdmico como propor¢ao
do patriménio liquido de cada carteira e cada fundo de acordo com seu regulamento. O monitoramento

dos limites de crédito é efetuado pela area de risco.
5. Risco de Contraparte

O risco de contraparte esta ligado ao cumprimento pelas contrapartes das opera¢des de obrigacdes

previstas em contratos.

As operagGes no mercado brasileiro sdo realizadas em mercados organizados, intermediados pelas

Camaras de Liquidagdo (CETIP, Selic, BM&FBovespa), mitigando o risco de contraparte. Além disso, a
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Gestora tem uma selegdo criteriosa de corretoras para operagao, selecionando bem avaliadas, aprovadas

pelos diretores.
6. Risco de Concentragio

Oscilagbes nos pregos de ativos com alta concentragdo em relagdo ao patriménio liquido dos fundos
podem agravar o impacto negativo. Concentragdo alta num mesmo emissor ou grupo econdmico tem a

mesma consequéncia quando algum evento especifico acontece com este.

O risco de concentragdo das carteiras dos fundos da Gestora é monitorado pela area de risco. A Gestora
evita a concentragdo excessiva em ativos de um mesmo emissor ou mesmo setor de mercado, podendo o

Comité estabelecer limites maximos de investimentos.

Importante salientar que alguns fundos podem ter estratégia especificas de concentracdo em poucos

ativos ou emissores, onde ndo se aplica o exposto acima, apesar de ser monitorado.
7. Risco Operacional

Relacionado a potenciais perdas resultantes de falhas, deficiéncias ou inadequacdo de processos internos,

de pessoas, sistemas, ou de eventos externos, o risco operacional é inerente a Gestora.

O processo para gerenciamento do risco operacional prevé uma abordagem qualitativa, identificando e
analisando os riscos, avaliando controles, objetivando a reduc¢do das perdas e melhorias operacionais, e
uma abordagem quantitativa, visando mensurar os riscos operacionais para efeito de gestdo e,

futuramente, para alocagdo do capital.

O gerenciamento do risco operacional adequado esta diretamente relacionado ao conhecimento dos
processos existentes na Gestora. Todos os processos criticos devem ter seus riscos operacionais

identificados, mensurados, controlados e monitorados.

A Gestora aplicara a seguinte metodologia para a identificagdao, a mensuragdo e o monitoramento do risco

operacional:

e |dentificagdo e corregao tempestiva das deficiéncias de controle e de gerenciamento;

e Implementacdo de medidas para assegurar que todos os niveis hierarquicos entendam suas
responsabilidades com rela¢do a gestdo do risco operacional em suas atividades;

e Implementagdo de medidas para assegurar que novos produtos, servicos, processos e sistemas, antes
de serem langados ou implementados, tenham os seus riscos operacionais identificados e avaliados;

e Previsdo de planos de contingéncia e de continuidade de negdcios para garantir a capacidade da
Sociedade de operar e minimizar suas perdas na eventualidade de interrup¢des drdsticas de
atividades; e,

e Automatizagdo/sistematizacdo dos processos, melhora nos sistemas de Tl e Backup das operagdes.
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Anualmente realiza-se uma revisao dos processos, relatorios de monitoramento e politica de controle de
riscos operacionais. Eventuais problemas ocorridos sdo documentados com a finalidade evitar e melhorar

0S processos internos.
8. Revisao

Esta Politica deve ser revista anualmente, ou de maneira extraordinaria, se necessaria, em conformidade
com as exigéncias da regulamentag¢do vigente, bem como sempre que se verificar a necessidade de

aprimoramento.

A revisdo desta Politica tem intuito de permitir o monitoramento, a mensuragao e o ajuste permanentes
dos riscos inerentes a cada uma das carteiras de valores mobiliarios e aprimorar controles e processos

internos.

A area de risco e compliance tem a responsabilidade de enviar as revisGes e atualiza¢des desta Politica

para os colaboradores da Gestora por meio dos canais internos de comunicagao.
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